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MBS 가격 결정 문제의 배경
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주요 원인
MBS의 적정 가격의 불확실성



MBS(주택저당증권)란?

✓주택담보대출과 MBS

▪ 주택, 토지를 담보물로 발행되는 증권

▪ 주택담보대출 공급에 필요한 유동성 자금을 조달하는 대표적인 방법

대출자

1억 원

3%, 30년

양도 증권화

주택저당채권

MBS 발행



MBS 콜옵션 가치 평가를 위한 문제 설정

통계적접근

컨소시엄 구성

상품의 구조 복잡 수학적 모델링 난해

과거 MBS 콜옵션
가치 평가

Trial-Error 방식으
로 MBS 현금흐름

추정

MBS 콜옵션 가치평가
수리적인 모형 제안



콜옵션 가격 계산

✓ MBS 콜옵션 가치 계산

▪ 𝐶 𝑡, 𝑟𝑠 : 𝑠시점의 이자율이 𝑟𝑠일 때 잔존만기 𝑡를 가

진 American Callable Bond의 가격

✓ 확률적 이자율 모형 시뮬레이션

▪ 07.05.11~17.05.10 기간의 만기 3m, 6m, 9m, 1y, 

1.5y, 2y, 2.5y, 3y, 5y, 10y, 20y 국고채 수익률 적용

▪ 모수 추정 결과, 𝑎 = 0.004623, 𝜎 = 0.002511



수산자원평가 문제 발굴 배경

연근해 어업 생산량
44년 만에 최저 기록

수산물 가격 상승... 
서민, 어민 경제 어려움



현재 양적 규제로 금어기와 총허용어획량 제도 시행

수산자원평가 발굴 문제 인식 및 구체화

연근해 수산자원 회복과 어업인을 위한 최적
어획 전략 수립

어민 소득 감소로 인한 불만 증가... 대책 요구

자원 회복과 어민 소득 문제를
동시에 해결하기 위한 대책이

필요



자원 회복과 어민 수익 창출 위한 최적 어획 전략 제시

최적 어획 전략의 모델링 최적 어획 전략 시뮬레이션

최대지속
생산량

최대경제
생산량

최적 어획 전략 : 월별 어획 시기와 강도 조절

• 산란기 직전의 가격이 가장 높은 10월과

산란 직후인 1-2월에 어획

• 성장기인 4-8월에 어획을 줄이는 것!

자원 회복 및 어민 소득 기대 효과

7193톤 8163톤
13.5%

136억 193억
41.6%



라벨 프린팅 문제의 개요

다양한 소비자의 직접 주문을 통한 다품종 소량생산

새로운 프로그램 구축 필요

라벨지 손실 감소를 위한 인쇄 초판(plate) 배열 개선



라벨 프린팅 문제 예제

방법1

A A

B B

방법2

A A

A B

× 50 × 40
제품명 주문량

A 100

B 40

주문서

초과량

A 0

B 60

하나의 초판에 들어
가는 PCS 수

4 초과량

A 20

B 0



프로그램 개발

라벨 프린팅 연구성과
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검역본부 - 조류독감



Toogram Systems



타원 겹치는 넓이 구하기



대중화



대중화



대중화

https://youtu.be/IfDPEAzIdZs

❖ 기 간 : 2018.06.22.(금)∼09.2.(일)

❖ 시 간 : 09:30 ~ 17:30(매주 월요일 휴관)

❖ 산업수학 관련 웹툰 공모전 진행 예정

❖ 산업수학 대중화 강연

https://youtu.be/IfDPEAzIdZs


대중화

https://youtu.be/IfDPEAzIdZs

❖ 기 간 : 2018.02.21.(수)∼02.28.(수) 6박 8일

❖ 방문국가 : 총 3개국 (네덜란드, 독일, 중국) / 6개 기관

일자 방문기관 위치

2/21(수) 코르퍼스 과학관 (Corpus Museum) 라이덴(네덜란드)

2/22(목) 니모 과학관 (NEMO Science Museum) 암스테르담(네덜란드)

2/23(금) 파노과학센터 (Phaeno Science Center) 볼프스부르크(독일)

2/24(토) 엑스페리민타 (Experiminta) 프랑크푸르트(독일)

2/25(일) 마테마티쿰 (Mathematikum) 기센(독일)

2/27(화)
상해과학기술관

(Shanhai Science & Technology Museum)
상해(중국)

https://youtu.be/IfDPEAzIdZs


대중화



대중화



ICIAM 2019



금융 제조

수산 기타

부산대 산업수학센터 연계 산업체 및 기관



Thank you


